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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na prilezitosti na kreditnim a Grokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY

Trida aktiv Fixed Income & Credit
Hodnota podilového listu (NAV) 1,2108
Ména CzZK
Fondovy kapital celkem (AUM) 567 530 288
Pocet vydanych PL 468 686 275
Pocétecni datum 01.10.2022
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 0,90%

1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

ROZLOZENI DLE SEGMENTU

13,61%

23,46%

24,06% '

= Statni dluhopisy v lokalni méné = Verejné kreditni ndstroje

0,00%

Private Credit Aktivni dluhové strategie

Cash, TV, Depozita

TOP POZICE PORTFOLIA

Pocet pozic celkem 32
Globalni fond Private credit 9,31%
Globalni fond Asset backed finance 7,84%
Evropsky fond Private credit 6,90%
CZGB Float 08/18/43 6,12%
CZGB 4.8511/26/57 4,63%
Celkem TOP 5 34,81%
ROZLOZENI DLE REGIONU
27,39% USA
6,90% EU
ROZLOZENI DLE RATINGU
AA
A
BBB
9,75% BB
16,22% B

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 5,60
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 544
Durace portfolia (roky) 4,48
Primérny rating BBB

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 55,35%
Investiéni fondy vcéetné ETF 31,04%
Hotovost a ostatni 13,61%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésiéni -0,55%
Ctvrtletni -0,19%
YTD 471%
0d pogétku 21,08%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 4,71% p,a,
2 roky 8,32% p,a,
0Od pocatku 8,87% p,a,
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Posledni ¢tvrtleti roku 2024 se neslo ve znameni zvy$ené volatility na globalnich dluhopisovych trzich, kdyz vynosy do splatnosti statnich
dluhopist pomérné vyrazné rostly. To tlacilo ceny dluhopist smérem dolG. Hlavni pfi¢inou byla kombinace infla¢nich faktord ve Spojenych
statech jako hrozici tarify na dovoz, zména imigraéni politiky a fiskalni expanze. Vynos do splatnosti amerického statniho dluhopisu se zvysil o
40 bazickych bodi na 4,57 %. Tento vyvoj byl mirné kompenzovan na kratkém konci dluhopisovych kfivek, které poklesly v dlisledku snizovani
sazeb.

Fond EMUN Fixed Income ztratil ve Ctvrtleti 0,19 %. V roce 2024 hodnota jehp podilovych listd vzrostla 0 4,71 % a pfekonala rist indexu ¢eskych
statnich dluhopistl (+2,50 %) o vice nez 2 procentni body. Koncem ¢tvrtleti jsme se rozhodli k néakupu dlouhodobych dolarovych dluhopist
emitovanych polskou a rumunskou vlddou a prodlouzili tak duraci fondu. Zaroven jsme zvysili pozici v private credit fondech zamérenych na
direct lending, abychom se priblizili nasemu 25% cili pro tuto tfidu.

Vérime, Ze rok 2025 bude pro dluhové nastroje volatilni, ale vynosové zajimavy. Aktudlni durace portfolia EFl se pohybuje tésné pod péti lety,
z ¢ehoz polovinu predstavuije citlivost na pohyb sazeb na americkém dolaru. Z kreditniho hlediska preferujeme barbelovou strategii: kvalitu

v podobé statnich dluhopist a riziko private credit néstroji. Aktudlné je primérny vézeny rating portfolia na nejniz§im investiénim stupni BBB.
V pfipadé néastupu kreditni averze budeme zvysovat drzbu korporatnich dluhopist s hodnocenim BB se solidnimi ziskovymi parametry.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporu¢ena minimalni investice ekv. 5 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spole¢nost a.s. Likvidita mésiéni
Administrator EMUN investicni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston Audit Fin, s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska nérodni banka Management fee p.a. 0,50%

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 @38 4 | 5|6 |7

€ nizsi riziko vy$siriziko 2

UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni urCen pro vybérové fizeni, neni pravni, danovou, nebo investicni radou, doporuc¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
Zadna prava ani povinnosti, neni zaru¢ena jejich pfesnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez pfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsazené v tomto dokumentu slouzi toliko pro propagaéni a informativni ucely.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investiénim horizontem a investor by mél zvazit potiebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a danového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minuld vykonnost nezarucuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro
obyvatele nékterych zemi.

EMUN investi¢ni spoleénost a.s., se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 28495349, Spisova znacka: B
14867 vedena u Méstského soudu v Praze



